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BTC: Cost Basis Distribution Heatmap

@ BTC: Cost Basis Distribution Heatmap
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Bitcoin: Coinbase Balance and Net Position Change

© BTC: Exchange Balance
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Bitcoin: Binance Balance and Net Position Change

BTC: Exchange Balance - Binance [BTC]
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BTC: Spot Cumulative Volume Delta (CVD) - All Exchanges [USD]
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Coinbase Bitcoin Premium Index 12 hour ¢
M Premium Rate BTC Price
0.1787% $130.00K
4.5 \ $120.00K
i || i || ||| ||| n | ity
0%
“ m ||'4‘H"||‘ ey
$100.00K
-0.1000%
$90.00K
-0.1787%
26Sep 40ct 120ct 200ct 280ct 5Nov 13Nov 21Nov 29Nov 7Dec 15Dec 23Dec 31Dec
A =] = =5
() ETERMTIFERE

1. #E Open Interest

FHEIE

R R EIRIRIR, TEREERERE,

23



BTC: Futures Open Interest - All Exchanges [USD]

© BTC: Futures Open Interest - All Exchanges [USD] @ BTC: Price [USD]

52B

50B

48B

448

428

40B

388

368

34B

328

308

28B

$200k

$100k
| | $90k
I (1]

05Jul  15Jul  25Jul O4Aug 14Aug 24Aug 03Sep 13Sep 23Sep 030ct 130ct 230ct 02Nov 12Nov 22Nov 02Dec 12Dec 22Dec 01Jan

©2026 Glassnode. All Rights Reserved. glassnode

2) Ol Pu

t/Call Ratio

Lt ERREERHR MENSE, F1), HEABRMETH,

24



BTC: Options Open Interest Put/Call Ratio - All Exchanges

© BTC: Options Open Interest Put/Call Ratio - All Exchanges @ BTC: Price [USD]
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4) ATM IV
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	                                      每週市場觀察報告 
	1) 前端与资金价格 
	1、ON RRP（隔夜逆回購用量） 
	指標意義： 
	貨幣市場基金把現金借給Fed、拿國債作抵押的隔夜工具；用量上升＝更多現金選擇停在Fed；12/31 跳到約1060億美元，而此前多數日子很低、只是零星小柱。 
	解讀： 
	這是典型年末/季末資產負債表“關門”效應：銀行/交易商在年末降低回購撮合、縮表控槓桿，結果是：錢在MMF手上，但不容易有效進到私營repo鏈條，乾脆停Fed RRP，所以這個飆升更像‘中介通道堵塞/變貴’，不等同於宏觀意義的“流動性危機”。 
	 

	2) SOFR（隔夜有擔保融資利率） 
	指標意義： 
	美國最核心的有擔保隔夜資金價格（repo市場的“地板附近利率”），最近一週從前期低點附近較大幅回彈 
	解讀： 
	沒有SOFR尖刺上衝，說明即便年末有資產負債表摩擦，Fed的利率走廊仍然把隔夜資金價格“壓住”，資金面不算緊到失控。 
	與RRP大增這兩者放一起看：不是“價格失控”，而是“被迫轉去Fed設施”。​ 
	 

	3) Fed臨時公開市場操作的隔夜Repo 
	指標意義： 
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