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FRED w = Market Yield on U.S. Treasury Securities at 10-Year Constant Maturity, Quoted on an Investment Basis,
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NVIDIA Corporation - 1D - NASDAQ 180.99 +6.85 (+3.93%) usD
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NASDAQ 100 E-mini Futures - 1D - CME 25,574.75 +313.00 (+1.24%)
SMA (50, close)

+ T++U,‘ J
+i!q'++**ﬂLT' " “.l
A
|
Ut
,w!ﬁ' +l
! tLﬂ*
[
I

® )

May Jun Jul Aug Sep Oct

17 TradingView

2026

26,000.00
25,000.00
24,500.00
24,000.00
23,500.00
23,000.00
22,500.00
22,000.00
21,500.00
21,000.00
20,500.00
20,000.00
19,500.00
19,000.00

18,500.00

MAG7 ETF B#R[E

10



Icarusofcrete created with TradingView.com, Dec 21, 2025 09:34 UTC+8

Roundhill Magnificent Seven ETF - 1D - CBOE 67.12 +0.53 (+0.80%)
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S&P 500 E-mini Futures - 1D - CME 6,887.25 +56.75 (+0.83%) usD
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E-mini Dow Jones ($5) Futures - 1D - CBOT 48,465 +144 (+0.30%)
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E-Mini Russell 2000 Index Futures - 1D - CME 2,545.9 +17.2 (+0.68%)
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BTC: Cost Basis Distribution Heatmap

@ BTC: Cost Basis Distribution Heatmap
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Bitcoin: Coinbase Balance and Net Position Change

© BTC: Exchange Balance - Coinbase [BTC]  ® Net Position Change @ BTC: Price (USD]

n- o
970K I
-5K
960K HH
HIN 10K

$200k

950K TH | 16K
l\l -20K
940K i
-25K
930K

LH M -30K
\/\,—/— 1 -35K
920K \ L
L i -40K
$100k 910K H -W

-asK
$90k | 900K -50K

-55K
sgok | 890K

21Sep 27 Sep 03 Oct 09 Oct 15 Oct 210ct 27 Oct 02Nov  08Nov  14Nov 20Nov 26Nov 02Dec 08Dec 14 Dec 20 Dec

©2025 Glassnode. All Rights Reserved. glassnode

ZEE5 EEEREREEHEM, KERE HETER T,

18



Bitcoin: Binance Balance and Net Position Change

BTC: Exchange Balance - Binance [BTC]
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BTC: Spot Cumulative Volume Delta (CVD) - All Exchanges [USD]
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Coinbase Bitcoin Premium Index 12 hour 2
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BTC: Options Gamma Exposure - Deribit

© Gamma Exposure [USD]
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BTC: 25 Delta Skew Normalized (All) - Deribit

©1week ©1month © 3wmenths ~ Gwmenths @ BTC: Price [USD]
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BTC: Options ATM Implied Volatility — 1 Week - Deribit

BTC: Options ATM Implied Volatilty - 1 Week - Deribit @ BTC: Price [USD]
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BTC: Options Open Interest Put/Call Ratio - All Exchanges

BTC: Options Open Interest Put/Call Ratio - All Exchanges @ BTC: Price [USD]
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	                                      每週市場觀察報告 
	1) 前端与资金价格（SOFR） 
	SOFR 台阶式下行，受益于政策宽松“落地”，前端金融条件松动，对风险资产/信用“底盘稳定”有支撑。 

	2) 美債收益率结构（2Y/10Y/30Y） 
	12月10日降息后，短端利率走低，長端利率不降反升，市场没有给出“长端跟随下行”的典型宽松形态，反而出现长端独立再定价，这通常指向：期限溢价 / 财政供给 / 长端风险补偿在抬升（而不是纯风险偏好大开）。 
	3) 实际利率与通胀预期（10Y TIPS / 10Y Breakeven） 
	真實利率走高，通脹預期走低，意味著當前市場是真实贴现率上升驱动的估值再定价，不是再通胀行情。 
	10Y TIPS 
	4) 信用闸门（IG / HY  ） 
	IG 与 HY 都在年内区间里震荡，信用稳定（闸门仍开）。 
	 

	5) TGA 
	TGA 从高位回落約1200億美元，改善了市場流動性和風險偏好，与“信用稳定、SOFR 下移”形成一致的底盘支撑。 

	總結： 
	1、降息后：前端宽松落地（SOFR↓、信用稳），配合TGA↓，市場流動性改善 
	2、但长端在做“真实利率/期限溢价再定价”（曲线陡、长端抬，TIPS↑、BE↓） 
	3、不是全面 risk-on，而是“短端松、长端紧；信用稳、估值压；通胀预期降温”的过渡态 
	4、资产含义（方向偏好）： 
	1） ETF 資金流 
	（2）鏈上數據 
	1、 Gamma Exposure（Deribit｜到期 12/26｜10min） 
	主锚在 85k（强正 Gamma），现价 ~88k：更容易出现“向 85k 回归/被吸”，且 85k 附近波动更容易被压住。 
	2) 25D Skew 
	1W skew 最近明显回落：代表短期里“下行保护（put）相对溢价”在降温；1M skew 也有回落/走平迹象：中短期不是在持续加杠杆式买 put 的状态； 
	1M skew 总体仍在 1W 上方，相對一週，市場更願付更高的溢價買一個月的保護。 
	3) 1W ATM IV 
	4) Options OI Put/Call Ratio 
	繼續走低，原因主要還是Call OI 被大量堆起來；上方Call大量賣出，容易形成“阻力帶/磁吸帶”，突破需要吃掉供給。 
	一旦出现下跌触发（尤其靠近 Gamma 锚位 85k 时），如果 Put/Call ratio 同时开始快速上行，那通常意味着“对冲回补启动”，行情会更容易走得急。 


